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Vi SAO NUOC NGOAI VAN MUA RONG SBT?

SBT dwoc thi trwong ddanh gid nhw thé nao

Niam 2018 13 mot nim kho khan cho thi truong ching khoan toan cau néi chung va Viét Nam néi riéng. Méc 1.204 diém tao lap vao
ngay 9/4/2018 dwogc xem la dinh lich sir ciia VN-Index trude khi ching kién mot dot giam manh véi su lao déc caa hang loat ¢ phiéu,
ké ca nhitng ¢ phiéu thuéc nhém VN 30. Trai qua nhiéu bién dong cua thi trudng, vao thang 4/2019, sau dung 1 nam ké tir khi tao dinh,
VN-Index d phuc hdi tir ving gia day 860 Ién dao dong quanh ngudng 1.000 diém. Bat chap su phuc hdi dang ké cua céc chi sé thi
truong trong quy 1 2019, thong ké ddi véi cac cd phiéu trong VN30 cho thay, chi ¢ 7/30 ¢b phiéu ghi nhan su ting gia tir 4% dén 19%
ké tir muc dinh ciia VN-Index nim 2018. Céc c¢b phiéu tang gia bao gdbm cac cb phiéu thuoc nhém hang tiéu dung SAB, SBT, dugc
pham DHG, tai chinh ngan hang EIB, ban 16 MWG, bat dong san VHM, VIC. 23 ¢6 phiéu con lai déu nam trong danh muc giam gié va
dic biét ¢6 nhiing ¢6 phiéu giam manh tir 40% dén 70%.

Ty 1é tang giam thi gia caa cac co phiéu VN 30
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Nguon: CafeF
Co6 thé nhan thay trong bdi canh nén kinh té va thi truong tai chinh thé gidi c6 qua nhiéu bién dong, dong tién dau tu c6 xu hudng chuyén
dich vao nhiing doanh nghiép dau nganh, duy tri duoc loi thé canh tranh bén viing trong twong lai. Trong giai doan tir thang 8/2017 dén
thang 6/2018, gia c6 phiéu SBT c6 xu huéng giam chung véi cac doanh nghiép dwong cing nganh do nhiing anh huong bét loi tir thi
truong duong thé gigi. Tuy nhién, ngay khi nganh duong thé gisi vira ¢ nhitng dau hiéu tich cuc cho thay su phuc héi khi gia duong
thd ky han Thang 5/2019 tang 20% 1én 13,38 UScent/Ib, phuc hdi tir mirc thip nhit trong 5 thang gan nhit, cong huéng tir sw nhin nhan
cua gisi dau tw ddi véi nhirg dinh hudng chién luoc hop Iy cia ban lanh dao, ¢ phiéu SBT da nhanh chdng lay lai da ting truong, tro
thanh mot trong s it nhitng doanh nghiép thudc VN30 c6 ting truong vé gié tir thang 4/2018. Trong 7 ma ghi nhan thi gia ting truong,
SBT dat 13% chi xép sau EIB véi 19%. Néu so sanh giita mirc gia day ngay 29/5/2018 la 13.300 ddng véi gia cao nhét thiét lap trong 1
nam gan day vao ngay 15/11/2018 1a 22.900 dong va gia dong ctra phién 09/04/2019 1a 18.600 dong, ¢6 phiéu SBT thé hién sy ting
truong bén virng véi muc tang gia lan luot dat 72% va 40%, hoan toan vuot troi so voi thanh qua cua VN-Index.

Dién bién giao dich c¢6 phiéu SBT va VN-Index
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Nguon: SBT téng hop
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O mot khia canh khac, khi xét vé quy mé va tinh thanh khoan trén thi trudng, SBT I1a mot trong nhitng mé ¢ phiéu c6 thanh khoan tot
va vuot troi hoan toan so véi ¢d phiéu ciing nganh. Tinh tir ngay 1/5/2018 dén 12/4/2019, khéi luong giao dich trung binh dat xap xi 3,4
triéu c6 phiéu/phién, cao hon nhiéu so véi mac 310 cua KTS, 7.564 cua SLS, 65.292 cua LSS va 288.463 cua QNS. Néu so vai trung
binh nganh, thanh khoan ciia SBT cao hon 354% va SBT hién dang chiém gan 2% thanh khoan cua toan san HOSE. Gia tri von hoa cia
SBT tai gia déng cua cua phién giao dich ngay 9/4/2019 dat gan 9.800 ty ddng, xép thtr 2 sau mot doanh nghiép cuing nganh véi vén
hoa khoang 12.434 ty ¢ong. Tuy nhién can luu ¥ rang 86% doanh thu (DT) ctia SBT dén tir mang duong trong khi DT cua doanh nghiép
nay chii yéu dén tir sita dau nanh vaéi ty trong dong gop hon 47% va DT tir duong chi chiém khoang 28%. Tinh trén phuong dién nay,
c6 thé n6i SBT la cong ty dimg dau vé gid tri von héa trong nganh mia duong Viét Nam.

Gan day nhat, HOSE vira cong b cap nhat théng tin ¢6 phiéu thanh phan chi sé VN30 ky thang 1/2019, ¢6 hiéu lyc tir ngay 6/5/2019
dén 2/8/2019. Ngoai 8 c¢6 phiéu bi giam ty trong déng ké, thi top 5 cac ¢b phiéu dugc ting ty trong cao nhat 1a MBB véi ty Ié thay di
tang 0,53%, VNM 0,41%, FPT 0,37%, TCB 0,34%; SBT cling nim trong danh sach dugc ting ty trong tir 0,75% lén 0,78%. Nhitng
thay d6i vé mit ty trong s& c6 anh huong dang ké dén cac hoat dong mua/ban cua cac quy di theo VN30, tiéu biéu 1a quy VFMVN30
ETF véi quy md danh muc dat gan 6.000 ty dong.

Céc Cong ty chirng khoan nhin nhgn thé nao vé trién veng SBT

Vi tiéu chi “Lei nhudn 1a nhdt thoi, th phan la vinh citu”, SBT kién dinh véi dinh huéng tap trung phat trién thi phan. Theo lanh dao
SBT, d6 14 co sé tot nhat dé canh tranh duoc véi nhitng 6ng 16n mia duong cua khu vuce khi hoi nhap. Thuc té cho thiy, thi phan cua
SBT d3 lién tyc tang truéng trong thdi gian qua, dic biét 13 & mang xuit khau, tiép tuc khang dinh vi thé doanh nghiép dudng duy nhét
tai Viét Nam xuat hang di dugc nhitng thi truong kho tinh nhat bao gém My, Chau Au, Singapore ké ca Trung Qudc - thi truong dang
tham hut nang né vé lugng dudng tiéu thy véi 6 triéu tin trong ND 17-18 va du kién tiép tuc ting trong NP 18-19.

Xét riéng vé mat san xuat kinh doanh, theo bao c4o phan tich méi nhat cua Cong ty Chirng khoan (CTCK) HSC ngay 14/03/2018, mic
di két qua kinh doanh 6 thang dau NP khong dugc nhu ky vong nhung HSC van duy tri danh gia tuong ddi lac quan ddi vai hoat dong
san xuét kinh doanh cua SBT. Khi so sanh véi cac cong ty cting nganh khac, HSC cho ring ting truéng DT ciia SBT NP 18-19 s& dat
129%, cao hon nhiéu so véi binh quéan cac cong ty 1a 12% nho lgi thé sap nhap véi BHS. Ty suét loi nhuan hoat dong binh quan nganh
14 5,4%, tuong duong véi SBT 14 5,2%. ROE binh quan Nganh 1a 11% va ROA 14 4,2%, thap hon so véi SBT, 1an luot 13 12% va 4,3%.

Béo céo phan tich cua CTCK Bao Viét dy béo san lwong dudng tiéu thy cia SBT trong NP 18-19 s& dat hon 717.000 tin, ting 26% so
cuing ky. Theo dé doanh thu va loi nhuan lan luot dat 10.928 ty ddng va 492 ty ddng dua trén cac ky vong (1) SBT da xir Iy hiu nhu
phan ton kho gia cao tir 6 thang dau N (2) chi phi mia giam so véi ND truéc (3) gia béan cai thién do gia duong thé gigi ¢ tin hiéu tét
va mic ton kho cao tir nién vy 17-18 s& suy giam trong bdi canh nhiéu nha may da ngirng san xuat trong vu 18-19 khi gia duong xuéng
thap gy kho khin cho cac nha may nho va lac hau.

CTCK BSC ciing dua ra nhitng nhan dinh kha quan vé két qua kinh doanh trong quy 3 NP 18-19 dic biét 1a sy cai thién trong bién lgi
nhuan gop khi cac nha may bét dau di vao san xuét tir nguyén liéu mia gia thip hon. Bén canh d6 1a nhitng thong tin tich cuc dén tir viéc
chao bén ¢ phan cho cac nha dau tu (NDT) chién lwoc va viéc thoéi von tir cac khoan dau tu ngoai nganh. Theo BSC, tuy nganh duong
van con nhiéu kho khan nhung véi quy mo va vi thé hang dau caa SBT trong nganh, SBT van la c6 phiéu dang theo ddi trong ndm 2019.
Dy bao doanh thu NP 18-19 cua SBT dat 10.301 ty ddng, LNST dat 590 ty ddng, twong wng véi EPS 1a 1.100 ddng/cd phiéu.

Luc cdu tir khoi ngogi vao SBT vin tich cuc

Két thiic nam 2018, TTCK Viét Nam tir mot trong nhitng thi trudng ting diém manh nhat chau A nam 2017, lai tré thanh 12 mot trong
s6 nhitng thi truong giam manh nhat. Theo thong ké cua Bloomberg, chi s6 MSCI Chau A - Thai Binh Dwong da giam 24% tinh tir muic
gia dinh dén d4y. VN-Index, cling véi cac chi sé chirng khoan khéc ¢ céc thi truong Nhat Ban, Hongkong, ghi nhan mirc giam diém dén
216% va chi xép sau chi s6 Shanghai Composite cua Trung Quéc.
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Céc chi sé chieng khoan Chau A c6 miic giam tir dinh dén day manh nhat nim 2018
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Nguon: Bloomberg

Tai thoi diém thang 4/2019, P/E cua VN-Index dat 16,8 lan, giam 24% so véi lic dat dinh 1a 22 lan. Sy giam manh nay da khién chi s6
P/E cua TTCK Viét Nam tro nén hap dan hon trong con mit NDT nudc ngoai khi so véi SET - Thai Lan (17), PSEi - Philippines (20),
JCI - Indo (21), KLCI - Malaysia (21), Tinh trong Quy 1/2019, khdi ngoai da mua rong hon 4.700 ty dong trén toan thi trudng, trong do
85% dén tir cac quy ETF, twong dwong véi khoang 3.960 ty dong.

Véi vi thé 1a doanh nghiép dan dau nganh va c6 mat trong VN30, SBT van la ¢é phiéu nhan duoc sy quan tam cia NDT nudc ngodi,
dic biét 1a cac Quy ETF. Ty 1& s6 hitu ¢b phan cia NDT nudce ngoai ddi voi ¢ phiéu SBT tai thoi diém cudi thang 3/2019 la gan 11%.
Trong d6, 5 Quy ETF lon 1a V.N.M ETF, DB XTRACKER FTSE VN SWAP UCITS ETF, VFMVN30 ETF, iShare MSCI Frontier 100
ETF va SSIAM VNX50 ETF FUND dang nam giit hon 21,1 triéu ¢6 phiéu, ting 21% so v&i dau nam 2019. Bac biét, Quy V.N.M ETF
da tang manh s lugng ¢b phiéu nam giit tir 9,5 triéu lén 13,6 triéu co phiéu, twong (g vai mirc tang 43% bén canh mirc ting 16% va
7% vé sb Iuong cua iShare MSCI Frontier 100 ETF va DB XTRACKER FTSE VN SWAP UCITS ETF.

B o
ETFs (Triéu ¢b phiéu) Thénzhm blinhéng ing/Gifm

3/2019 12/2018
1 VNM ETF - MVIS VIETNAM INDEX 13,6 9,5 43%
iShares MSCI Frontier 100 ETF 0,883 0,765 16%
DB XTRACKER FTSE VIETNAM SWAP UCITS ETF 4,4 4,1 %

Téng cong 14,4
Nguon: SBT

Trong bdi canh (1) chién tranh thuong mai dan dén hoi két (2) FED khong nang l4i suat (3) kinh té Viét Nam tiép tuc dugc danh gia la
diém sang trong khu vuc véi da tang truang 6n dinh (4) nang ty trong trong rd chi sé Frontier Market va (5) Ky vong vé viéc nang hang
Ién Emerging Market hira hen mot dong vén manh tir nuéc ngoai chay vao Viét Nam. Riéng dbi voi SBT, déy ciing 1a mot trong nhiing
co s cho niém tin caa NPT nudc ngoai sé tiép tuc ting s hiru ¢b phiéu SBT nhu thai gian vira qua.
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